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The Week’s Highlights

June retail sales came in stronger (flat) than expected 0.2% 
decline, with upward revisions to May (up to 0.3% from 0.1%). 
Retail sales ex autos up 0.4% and beat consensus (up most in 
three months). Control group sales (which feed into GDP) printed 
at its highest pace since April 2023 at 0.9%, above consensus for 
0.2% (May also saw a 0.4% rise). Retail categories with declines 
included gas stations (down 3.0% given falling gasoline prices) 
and cars and parts dealers, down 2.0% (weakness attributed to 
cyberattack). The ten other categories saw gains, led by online 
stores (+1.9%) and building materials/garden (+1.4%).

NAHB (National Association of Home Builders) housing market 
index came in at 42.0, just below consensus of 43.0.  Noted that 
six‐month sales expectations moved higher.

Housing starts on the other hand printed at 1,353,000, ahead of 
consensus for 1,300,000.

July’s New York Fed Empire manufacturing survey came in at ‐6.6, 
slightly better than forecasts for ‐8.0 and close to June's reading 
of ‐6.0. Activity still in contraction territory with New Orders 
Index nearly flat. Prices Paid Index edged up slightly, indicating 
input prices continued to rise modestly. Prices Received Index 
down slightly. Employment still in contraction territory.
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