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The Week’s Highlights

July retail sales up stronger than expected with largest increase 
since January 2023. Headline rose 1.0%, above consensus for 
0.3%, while retail sales (ex‐autos) and control group sales (which 
feed into GDP) also beat expectations. June’s headline revised 
down from a flat reading to ‐0.2%. Notable increase came from 
rise in motor vehicle sales (up 3.6%), due to a post‐cyberattack 
rebound. Other categories with gains were electronics stores 
(+1.6%), food and beverage stores (+0.9%), and health and 
personal care stores (+0.8%). Online store sales only rose 0.2%. 
Categories with biggest sales declines included miscellaneous 
store retailers (‐2.5%), sporting goods stores (‐0.7%).

July core CPI (Consumer Price Index) of 0.17% in line with 
consensus for 0.2%, while 3.17% year/year in line with 3.2% 
estimate. Three‐month annualized core CPI pace of 1.57% 
slowest since February 2021. Shelter saw an upside surprise. 
Economists expect shelter to resume downward trend and follow 
higher‐frequency data, helping push inflation lower.

July headline Producer Price Index was up 0.1%, below consensus 
for 0.2% and June's unrevised 0.2%. Core PPI (ex food and 
energy) was unchanged in July, below consensus for 0.2% and 
June's downwardly revised 0.3% (was 0.4%). 
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